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Actiuni in vizor — 10 aprilie 2009

Actiuni in vizor

Banca Transilvania (TLV) — societate cu obiect principal de activitate intermedierile financiare, prezinta pe
anul 2008 un profit net preliminat cu 17% mai mare decat in 2007, incluzand profitul exceptional din vanzarea
Asiban pentru anul 2008 si BT Asigurari pentru anul 2007. Multiplicatorii PER, P/BV si P/S inregistreaza
valorile de 3,01; 0,59 si 0,28 incluzand vanzarea Asiban. Multiplicatorul PER calculat fara vanzarea Asiban
este de 7,2. Capitalizarea societatii atinge valoarea de 287 milioane de euro.

SIF Moldova (SIF2) - societate cu obiect de activitate administrarea portofoliului propriu de valori mobiliare,
prezinta un multiplicator PER de 3,5 un P/BV de 0,34, un P/S de 2,1 si un P/Cash de 7,45 la ultimul curs din
piata. Profitul net pe primele doua luni din 2009 este cu 38% mai mic decat profitul din 2008, in timp ce activul
net pe anul 2008 a cunoscut o scadere de 46,5%. Rentabilitatea financiara este de 9,6% iar capitalizarea
societatii atinge valoarea de 77,3 milioane euro.

Descompunerea factoriala a rentabilitatii financiare

SNP ROA Net margin

ROE  |[ROA _ [Fin. leverage |Net margin |Sales / Assets |Net / EBT |[EBT / EBIT [EBIT / EBITDA |EBITDA / Sales
2008 | 7.53%| 4.13% 1.683 6.10% B7.59%| 63.68%| 98.55% 41.93% 23.19%
2007 | 13.49%| 8.47% 1.59 14.47% 58.53%| 82.71%| 100.00% 65.22% 26.83%
2006 | 18.54% | 11.81% 1.57 17.48% B67.56%| 89.76%| 9851% 75.94% 26.02%
2005 |13.20%| 7.98% 1.66 13.16% B061%| B84.14%| 96.79% 67.46% 23.9%6%
2004 | -8.77%)| -5.28% 1.66 -9.48% 5565%| 100.00%| 11363% -173.02% 4.52%
2003 | 1.83%] 1.23% 1.49 2.02% B80.74%| 45.04% 75.45% 39.32% 15.11%
2002 | 3.66%| 2.34% 1.56 3.14% 7464%| 68.19% 77.50% 44.79% 13.26%
PTR ROA Net margin

ROE __ |ROA _ |Fin. leverage |Net margin |Sales / Assets |Net / EBT |EBT / EBIT |[EBIT / EBITDA |EBITDA / Sales
2008 | 24.93%| 22.32% 1.12 2361% 94.50%| 80.30%| 99.95% 84.40% 34.86%
2007 | 23.12%] 19.59% 1.18 19.76% 99.18%| 83.98%| 99.86% 83.07% 28.35%
2006 | 18.68%) 15.87% 1.18 15.96% 99.42%| 8366%| 99.79% 76.08% 25.13%
2005 [14.57%[12.01% 1.21 11.94% 100.58%| 80.73%| 99.85% 68.61% 21.58%
2004 | 1.81%] 1.50% 1.21 1.59% 94.20%| 40.21%| 98.27% 23.95% 16.65%
2003 | 205%| 164% 1.25 1.70% 96.42%| 52.46%| 98.74% 18.23% 17.98%
2002 | 50.89%| 29.58% 1.72 24.13% 12259%| 86.37%| 99.91% 87.62% 31.92%
AZ0 ROA Net margin

ROE |ROA |Fin. leverage |Net margin |Sales / Assets |Net/ EBT |EBT / EBIT |EBIT / EBITDA |EBITDA / Sales
2008 |12.93%| 8.35% 1.55 4.42% 188.91%| 57.82%| 96.46% 84.00% 9.44%
2007 | 16.33%| 10.74% 1.52 6.78% 155.46%| 8351%| 65.86% §2.84% 11.28%
2006 | -0.39%) -0.22% 1.77 -0.15% 151.03%| 131.01% -7.53% 38.94% 3.81%
2005 | b.46%| 3.51% 1.84 251% 139.77%| 83.05%| 67.92% 57.20% 7.78%
2004 | 11.36%| 5.38% 2.11 4.34% 123.94%| 80.15%| 81.61% 63.55% 10.45%
2003 | 16.60%| 8.81% 168 6.32% 139.29%| 82.13%| 85.88% 7714% 11.62%
2002 | 7.36%| 3.87% 1.90 2.86% 135.21%| 87.79%| 62.70% 50.27% 10.34%
TGN ROA Net margin

ROE  |ROA __ |Fin. leverage |Net margin |Sales / Assets |Net / EBT |EBT / EBIT |EBIT / EBITDA [EBITDA / Sales
2008 | 10.85%| 7.55% 1.44 21.30% 35.42%| 83.84%| 94.49% 77.69% 3461%
2007 [14.30%| 8.91% 1.60 21.56% 41.32%| 83.17%| 9567% 79.31% 34.17%
2006 [ 19.85%| 11.15% 1.78 2.17% 4260%| 83.10%| 95.11% 80.85% 40.95%
2005 | 13.40%| 6.82% 1.96 17.98% 37.93%| 79.09%| 91.47% 75.34% 32.99%
2004 [19.52%| 9.81% 1.99 23.18% 4230%| 73.21%| 9394% 77.76% 43.34%
2003 |21.91%| 9.12% 2.40 20.71% 44.04%| 71.95%| 9258% 77.62% 40.06%
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DAFR ROA Net margin

|ROE__ [ROA _[Fin. leverage|Net margin |Sales / Assets |Net / EBT [EBT / EBIT |[EBIT / EBITDA |EBITDA / Sales
2008 | 178%|0.69% 256 1.01% 68.40%/| 100.00% 15.54% 46.00% 14.16%
2007 | 9.51%]|3.96% 2.40 4.94% 80.12%| 87.62% 70.46% B64.48% 12.41%
2006 |20.16%)6.06% 3.32 6.77% 89.57%| 89.13% 80.57% 53.73% 16.05%
2005 |19.98%|6.59% 3.03 4.82% 136.58%| 87.91% 91.32% £0.14% 9.99%
2004 | 7.20%|234% 3.08 1.47% 158.85%| 85.97% 92.64% 33.20% 4.83%
2003 | 1.37%]0.62% 2.19 0.31% 201.03%| 58.77% 73.78% 100.00% 0.72%
TEL ROA Net margin

|ROE |ROA |Fin. leverage |Net margin |Sales / Assets |Net / EBT |EBT / EBIT |[EBIT / EBITDA |EBITDA / Sales
2008 | 1.67%| 0.93% 1.79 1.35% 69.24%| 76.86% 46.90% 31.29% 11.93%
2007 | 2.21%| 1.32% 167 227% 58.22%| 66.59% 61.11% 38.42% 14.53%
2006 |1261%| 7.26% 1.74 11.30% b54.24%| 84.73% 87.34% 63.78% 22.19%
2005 | 4.53%| 1.65% 275 4.82% 34.18%| 78.71% 76.71% 44.55% 17.91%
2004 | 260%| 1.27% 204 4.50% 28.29%| 66.58% 77.31% 35.46% 24 64%
2003 | 0.43%| 0.24% 1.77 1.04% 23.32%| 55.33% 45.60% 30.95% 13.30%
2002 | 3.97%| 1.58% 251 4.31%) 36.63%| 6362% 80.54% 48.13% 17.49%
IMP ROA Net margin

ROE |ROA |Fin. leverage |Net margin |Sales / Assets |Net / EBT |EBT / EBIT |EBIT / EBITDA |EBITDA / Sales
2008 | 2.47%| 1.42% 1.73 5.42% 26.27%| 79.01% - - -
2007 | 2.27%| 1.34% 1.69 6.81% 1963%| 72.42% 45.34% 90.11% 23.02%
2006 [11.19%] 4.89% 229 15.79% 30.95%| 75.45% 71.70% 90.42% 32.29%
2005 7.51%| 3.79% 1.98 8.47% 44.79%| 81.82% 71.07% 87.87% 16.57 %
2004 | 19.07%] 10.48% 1.82 17.35% 60.39%| 83.37% 92.96% 94.23% 23.76%
2003 [ 23.06%) 15.90% 1.45 26.72% £9.51%| 68.58% 97.12% 96.77 % 41.45%
2002 | 56.34%| 31.82% 1.77 3B.17% 87.97%| 8661% G8.66% 97 51% 43.41%

Notiuni explicative:

PER: pretul actiunii / profitul net pe actiune

P/S: pretul actiunii / cifra de afaceri pe actiune

P/BV: pretul actiunii / activul net pe actiune

P/Cash: pretul actiunii / lichiditati pe actiune

Net margin: profitul net / cifra de afaceri

ROE: rentabilitatea financiara, profitul net / activul net

ROA: rentabilitatea activelor, profitul net / activ total

Fin. Leverage: levierul financiar, activ total / activul net

EBT: profitul inaintea impozitului pe profit

EBIT:: profitul inaintea dobanzilor si a impozitului pe profit

EBITDA / Sales: marja EBITDA, profitul inaintea dobanzilor, impozitului pe profit, deprecierii si amortizarii / cifra de afaceri
*: valori anualizate YoY (year-over-year)

Ultimul curs din piata este considerat pretul de inchidere din ziua de joi

Alte evenimente notabile

Data Societatea Eveniment
10.04 Prefab Bucuresti - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
' (PREH) ~ 0,0923 lei; data de inregistrare: 15 aprilie 2009.

Grupul Editorilor si - ultima zi de cumparare pentru majorare de capital

16.04 . : social; 0,6148 la 1 detinuta; aport in numerar la pret
Difuzorilor de Presa (GDP) ~ de 10 lei; data de inregistrare: 21 aprilie 2009.
Electroarges Curtea de - ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
22.04 9 social; 1 gratuita la 2 detinute; data de inregistrare: 27
Arges (ELGS) o
~ aprilie 20009.
27 04 Aerostar Bacau (ARS) - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut

~ 0,0650 lei; data de inregistrare: 30 aprilie 2009.

Constructii Feroviare Craiova ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
28.04 social; 0,191456 gratuite la 1 detinuta; data de

(CFED) ~ inregistrare: 4 mai 2009.
o - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
29.04 Comelf Bistrita (CMF) ~ 0,0376 lei; data de inregistrare: 05 mai 2009.
- ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
29.04 VES Sighisoara (VESY) social; 0,46082 la 1 detinuta; aport in numerar la pret de

0,1 lei; dividend brut 0,0030 lei; data de inregistrare: 05
mai 2009.
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- - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut

05.05 Uztel Ploiesti (UZT) ~ 0,2900 lei; data de inregistrare: 08 mai 2009.
07.05 Alumil Rom Industry - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
' , ei; data de inregistrare: 12 mai .
ALU - 0,2900 lei; data de i ist 12 mai 2009
. - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
07.05 SIF Oltenia (SIFS) ©0,0600 lei; data de inregistrare: 12 mai 2009
Comautosport - ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
11.05 Bucuresti (%OUV) social; 1,47574 la 1 detinuta; aport in numerar la pret de
2,5 lei; data de inregistrare: 14 mai 2009.
11.05 Rompetrol Well Services - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
' (PTR) ~ 0,0240 lei; data de inregistrare: 14 mai 2009.
. - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
11.05 SIF BanatCrisana (SIFT) 4 9300 lei; data de inregistrare: 14 mai 2009.
- ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
12.05 BRD (BRD) © 0,7283 lei; data de inregistrare: 15 mai 2009,
- ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
12.05 Cemacon Zalau (CEON) social; 0,274789 gratuite la 1 detinuta; data de
~ inregistrare: 15 mai 2009.
I - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
12.05 lproeb Bistrita (IPRU) © 0,1260 lei; data de inregistrare: 15 mai 2009
- ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
12.05 Neptun Campina (NEPT) social; 9,054486 la 100 detinute; aport in numerar la
~ pret de 2,5 lei; data de inregistrare: 15 mai 2009.
. . - ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
12.05 (Pstor'c;rS)Awatwn Otopeni social; 0,37681 la 1 detinuta; aport in numerar la pret de
0,1 lei; data de inregistrare: 15 mai 2009.
- ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
12.05 SIF Moldova (SIF2) ©0,0450 lei; data de inregistrare: 15 mai 2009.
. . - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
12.05 SIF Transilvania (SIF3) ©0,0300 lei; data de inregistrare: 15 mai 2009.
. - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
12.05 SIF Muntenia (SIF4) ©0,0400 lei; data de inregistrare: 15 mai 2009
. - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
13.05 Transelectrica (TEL) ©0,3000 lei; data de inregistrare: 18 mai 2009.
. - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
14.05 Transgaz Medias (TGN) 10 4700 lei; data de inregistrare: 19 mai 2009.
. - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
15.05 Alro Slatina (ALR) © 0,2877 lei; data de inregistrare: 20 mai 2009.
. . - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
15.05 Titan Bucuresti (MPN) © 0,0125 lei; data de inregistrare: 20 mai 2009.
. . - ultima zi de cumparare pentru dividend; dividend brut
15.05 Banca Transilvania (TLV) 4 0475 lei; data de inregistrare: 20 mai 2009.
- ultima zi de cumparare pentru majorare de capital
22.05 Condmag Brasov (COMI) social; 1 la 3 detinute; aport in numerar la pret de 0,1 lei;

~ data de inregistrare: 27 mai 2009.

Andrei PETRESCU
Manager Portofoliu
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SSIF Prime Transaction SA ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea
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